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(H6] ROEZSA AH 20| 2 MY (Trol: ot 2l)
1Q23 2Q23  3Q23  4Q23| 1Q24E 2Q24E  3Q24E  4Q4E 2022 2023 2024E  2025E
= 2,707 2847 2,949 3464 3062 3,172 3,303 3787| 10476 11967 13323 14,758
YoY(%) 137 200 166 88 131 114 120 93 127 142 113 108
SIARS 2268 2384 2473  3007| 2586 2661 2770 3233| 879 10146 11249 12551
SMAIY 439 463 476 457 476 511 533 5541 1680 1,821 2074 2,207
ol 119 109 161 180 153 149 172 209 342 569 682 784
YoY(%) 1343 3144 488 148 288 362 68 56| -143 664 198 150
FYO|UE(%) 44 38 55 52 50 47 52 55 33 48 57 53
27120/ 83 71 116 133 112 107 129 172 284 402 525 608
YoY(%) 1831 3304 938 258 358 515 112 294 -18.1 415 306 159
7120125 (%) 37 25 39 38 37 34 39 45 27 221 253 276
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L0 IAA et e)  ZHFAENE (Sl ot @)
128 24 2021 2022 2023 2024 2025E 12 HAt 2021 2022 2023  2024E  2025E
Oz 930 1,048 1,197 1332 1476 SSAK 349 366 391 438 506
Oj2Z0| 76 94 120 119 132 siz4amt 148 84 83 106 133
oo 40 34 57 68 78 OiEAA 130 183 165 180 209
EBITDA 82 80 105 122 134 AR 8 37 48 52 60
0|22 0 3 3 -4 -4 HIRSAME 401 506 528 545 565
QlafaEa] 0 -1 1 0 0 SRR 66 2 69 71 73
Al 0 0 0 0 0 AR 291 303 341 344 352
HIRAS A& 44 36 54 64 74 R 44 110 117 129 140
27lz0ld 35 28 40 52 61  AMEEA 750 872 919 983 1,071
A|HfET20]< 35 30 42 52 61 wsRA 211 278 304 325 363
BE(%) OHURHS 140 164 198 217 252
=2l 95 127 142 113 108 F=Ed0RpEAY 3 23 37 37 37
g0l 3.1 -143 66.2 198 150  HISSEA 106 140 138 138 138
EBITDA 653 2.2 317 16.0 98  HIRSOIAEA 103 93 88 88 88
0[] 160  -18.1 415 306 159  FxEA 317 418 441 463 501
0[AE(%) 23 77 77 77 77 77
EZ0|UE 8.1 89 100 89 89  AEYoiz 312 312 312 312 312
FAO|UE 43 33 48 5.1 53  0|9oizg 110 126 153 195 246
EBTDAO|YE 88 76 88 92 91 ARz 66 91 92 92 92
MolyE 48 35 45 48 50  APIFA -13 -13 -13 -13 -13
&0|AE 37 27 34 39 41 AREEA 433 454 478 520 570
sigsER @y g FAHE (k- 9, H)
128 2 2021 2022 2023 2024E  2025E 12 HA 2021 2022 2023  2024E  2025E
FAUHISE 87 14 84 104 13 FE
27120( 35 28 40 52 61  EPS 2,251 1980 2,780 3468 4019
ApARAZH| 42 46 48 54 56  BPS 28136 27597 29290 32010 35271
U232 3 78 27 2 -4 DPS 700 700 700 700 700
o2t 242 E7h 27 -49 21 -15 29  CFPS 6,031 6193 7358 6919 7573
oA 24 (S 5 -19 -1 -4 -8 ROA(%) 50 38 47 55 59
OHUHE S7HLL) 13 14 -1 19 35  ROE(%) 8.2 7.1 96 1.1 17
Easigss -123 -101 -79 71 76 ROIC(%) 84 64 88 11.0 122
FHAIXZFIS) 37 35 63 -45 -49  Multiples(x, %)
U ZA(EN -14 -12 -18 24 24 PER 16.1 119 105 107 92
S22 2 (B 1 2 -1 0 0 PBR 13 09 10 12 1.1
AFHFSE 85 23 9 -1 -11 PSR 06 03 04 04 04
3ol S7HEA) 97 -4 5 0 0 PR 6.0 38 40 54 49
2F2o| 7KL -11 -1 -1 -1 -1 EV/EBITDA 63 49 47 48 42
Big=zel Alg -1 -1 -11 -1 -1 HERAE 19 30 24 19 19
£%358 93 95 113 107 17 FHHE(%)
(RHARESIHEL) -26 35 15 2 4 Bxuig 73.1 92.1 N4 89.1 879
()EBIEAt 37 35 63 45 49  Netdebt/Equity 99 6.8 87 36 -14
(+)RRAHORZE -14 -12 -18 24 24 Netdebt/EBTDA 523 387 396 154 6.0
Free Cash Flow 63 14 17 35 39 g[sHE 1653 1318 1289 1348 1395
()7 |EF=2} 9% 95 10 2 2 ORR{EAHHS (HY) 62.7 8.1 106 124 142
Qojsia -28 81 8 33 37 ARMER(%)
NOPLAT 31 27 42 56 64  Eopap 63.6 724 76.5 744 724
(+) Dep 42 46 48 54 56 SHF+EARK 364 276 235 256 276
(RUAZE -26 35 15 2 4 ZEFZ(%)
(-)Capex 37 35 63 45 49 U3 196 203 20.7 194 180
OpFCF 62 3 13 63 67 AR 804 79.7 793 80.6 820
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